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華夏回報證券投資基金(“本基金”) 

2022年第 4季度報告 

向香港投資者提供的資料 

 

 

本基金是根據香港《證券及期貨條例》（「證券及期貨條例」）第 104 條在香港獲

得證券及期貨事務監察委員會（「證監會」）認可。證監會認可不代表對本基金的

推薦或認許，亦不代表其對本基金的商業利弊或其表現作出保證。此並不意指本

基金適合所有投資者，亦並非認許本基金適合任何特定投資者或投資者類別。 

 

本基金只有 H 類別份額可供香港投資者認購。 

 

在季度報告中所提及的基金，除華夏回報證券投資基金和華夏興華混合型證券投

資基金外，其他基金在香港未獲證監會認可及並非供香港居民投資。 

 

 

 

 

華夏基金（香港）有限公司 

香港代表 

 二〇二三年一月二十日 
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§1 重要提示 

基金管理人的董事會及董事保證本報告所載資料不存在虛假記載、誤導性陳述或重大遺

漏，並對其內容的真實性、準確性和完整性承擔個別及連帶責任。 

基金託管人中國銀行股份有限公司根據本基金合同規定，於 2023年 1月 18日覆核了本

報告中的財務指標、淨值表現和投資組合報告等內容，保證覆核內容不存在虛假記載、誤導

性陳述或者重大遺漏。 

基金管理人承諾以誠實信用、勤勉盡責的原則管理和運用基金資產，但不保證基金一定

盈利。 

基金的過往業績並不代表其未來表現。投資有風險，投資者在作出投資決策前應仔細閱

讀本基金的招募說明書。 

本報告中財務資料未經審計。 

本報告期自 2022年 10月 1日起至 12月 31日止。 
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§2 基金產品概況 

基金簡稱 華夏回報混合 

基金主代碼 002001 

交易代碼 002001（前端） 002002（後端） 

基金運作方式 契約型開放式 

基金合同生效日 2003年 9月 5日 

報告期末基金份額總額 9,103,914,367.54份 

投資目標 儘量避免基金資產損失，追求每年較高的絕對回報。 

投資策略 

主要投資策略包括資產配置策略、股票投資策略、債券投

資策略等。在股票投資策略上，本基金股票投資部分主要

採取價值型投資策略。 

業績比較基準 
本基金業績比較基準為絕對回報標準，為同期一年期定期

存款利率。 

風險收益特徵 
本基金在證券投資基金中屬於中等風險的品種，其長期平

均的預期收益和風險高於債券基金，低於股票基金。 

基金管理人 華夏基金管理有限公司 

基金託管人 中國銀行股份有限公司 

注：投資者通過中國內地的銷售機構申購基金份額時僅可申購 A類基金份額（002001

（前端）、002002（後端）），投資者通過香港的銷售機構申購基金份額時僅可申購 H類基金

份額（960002）。 

§3 主要財務指標和基金淨值表現 

3.1 主要財務指標 

單位：人民幣元 

主要財務指標 

報告期 

(2022年 10月 1日-2022年 12月 31日) 

1.本期已實現收益 -95,470,390.13 

2.本期利潤 -261,792,897.89 

3.加權平均基金份額本期利潤 -0.0287 
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4.期末基金資產淨值 11,937,144,389.67 

5.期末基金份額淨值 1.311 

注：①所述基金業績指標不包括持有人認購或交易基金的各項費用，計入費用後實際收

益水準要低於所列數字。 

②本期已實現收益指基金本期利息收入、投資收益、其他收入（不含公允價值變動收益）

扣除相關費用和信用減值損失後的餘額，本期利潤為本期已實現收益加上本期公允價值變動

收益。 

3.2 基金淨值表現 

3.2.1 本報告期基金份額淨值增長率及其與同期業績比較基準收益率的比較 

階段 
淨值增長

率① 

淨值增長

率標準差

② 

業績比較

基準收益

率③ 

業績比較

基準收益

率標準差

④ 

①-③ ②-④ 

過去三個月 -2.16% 0.65% 0.38% 0.00% -2.54% 0.65% 

過去六個月 -6.49% 0.55% 0.76% 0.00% -7.25% 0.55% 

過去一年 -9.56% 0.65% 1.50% 0.00% -11.06% 0.65% 

過去三年 20.47% 1.05% 4.50% 0.00% 15.97% 1.05% 

過去五年 31.19% 1.05% 7.50% 0.00% 23.69% 1.05% 

自基金合同

生效起至今 
1,442.87% 1.01% 45.18% 0.00% 1,397.69% 1.01% 

3.2.2自基金合同生效以來基金累計淨值增長率變動及其與同期業績比較基準收益率變動的

比較 

華夏回報證券投資基金 

累計淨值增長率與業績比較基準收益率的歷史走勢對比圖 

(2003年 9月 5日至 2022年 12月 31日) 
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§4管理人報告 

4.1 基金經理（或基金經理小組）簡介  

姓名 職務 
任本基金的基金經理期限 

證券從業年限 說明 
任職日期 離任日期 

陽琨 

本基金

的基金

經理、公

司投資

總監、投

委會成

員 

2021-11-02 - 27年 

碩士。曾任寶盈

基金基金經理

助理，益民基金

投資部部門經

理，中國對外經

濟貿易信託投

資有限公司財

務部部門經理

等。2006 年 8

月加入華夏基

金管理有限公

司。歷任策略研

究員、股票投資

部副總經理、興

和證券投資基

金 基 金 經 理

（2009年1月1

日至 2012 年 1

月 12 日 期
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間)、興華證券

投資基金基金

經理（2007年 6

月 12日至 2013

年 4月 11日期

間)、華夏盛世

精選混合型證

券投資基金基

金經理（2009

年12月18日至

2015 年 9 月 1

日期間)、華夏

大盤精選證券

投資基金基金

經理（2015年 9

月 1 日至 2017

年 5 月 2 日期

間)、華夏大中

華企業精選靈

活配置混合型

證券投資基金

（QDII）基金

經理（2016年 1

月 20日至 2018

年10月11日期

間)、華夏新時

代靈活配置混

合型證券投資

基金（QDII）

基金經理（2018

年 5月 30日至

2019年 7月 15

日期間)、華夏

成長證券投資

基金基金經理

（2021 年 2 月

22日至 2022年

4月 11日期間)

等。 

季新星 

本基金

的基金

經理 

2021-11-02 - 13年 

碩士。曾任申萬

菱信基金管理

有限公司權益

投 資 部 研 究

員、申萬菱信消
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費增長混合型

證券投資基金

基金經理、申萬

菱信新動力混

合型證券投資

基 金 基 金 經

理。2020 年 7

月加入華夏基

金管理有限公

司。 

注：①上述“任職日期”和“離任日期”為根據公司決定確定的聘任日期和解聘日期。首任

基金經理的，其“任職日期”為基金合同生效日。 

②證券從業的含義遵從行業協會《證券業從業人員資格管理辦法》的相關規定。 

4.2 管理人對報告期內本基金運作遵規守信情況的說明 

報告期內，本基金管理人嚴格遵守《中華人民共和國證券投資基金法》、《公開募集證券

投資基金運作管理辦法》、《證券投資基金管理公司公平交易制度指導意見》、《基金管理公司

開展投資、研究活動防控內幕交易指導意見》等法律法規和基金合同，本著誠實信用、勤勉

盡責、安全高效的原則管理和運用基金資產，在嚴格控制投資風險的基礎上，為基金份額持

有人謀求最大利益，沒有損害基金份額持有人利益的行為。 

4.3 公平交易專項說明 

4.3.1 公平交易制度的執行情況 

本基金管理人一貫公平對待旗下管理的所有基金和組合，制定並嚴格遵守相應的制度和

流程，通過系統和人工等方式在各環節嚴格控制交易公平執行。報告期內，本公司嚴格執行

了《證券投資基金管理公司公平交易制度指導意見》和《華夏基金管理有限公司公平交易制

度》的規定。 

4.3.2 異常交易行為的專項說明 

報告期內未發現本基金存在異常交易行為。 

報告期內，本基金管理人旗下所有投資組合參與的交易所公開競價交易中，同日反向交

易成交較少的單邊交易量超過該證券當日成交量的 5%的交易共有 34次，均為指數量化投

資組合因投資策略需要和其他組合發生的反向交易。 

4.4 報告期內基金的投資策略和業績表現說明 

4.4.1報告期內基金投資策略和運作分析 

2022年第四季度，國內股票指數波動較大，沒有趨勢性行情。市場在 3季度快速下跌
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後，進入本季度底部震盪。風格方面，整體上低估值板塊表現相對較好，高估值成長型板塊

進入 12月份回檔明顯。 

二十大在十月成功召開，為我國經濟未來五年乃至更長時期的發展指明了方向，發展仍

是我們党執政興國的首要任務，二十大明確提出了中國式現代化的發展道路，貫徹新發展理

念、堅持高品質發展、構建新發展格局是發展的著力點。12月份，我國疫情防控政策發生

明顯優化調整，疫情防控工作重心從“防感染”轉向“保健康、防重症”，12月份全國各地疫情

高峰先後到來，4季度國內宏觀經濟和企業整體收入盈利預計會受到明顯影響，也為未來經

濟重新啟動奠定了基礎，相應的 A股消費相關板塊在四季度走出了先跌後漲的行情，預示

著市場對未來的消費復蘇有更多期待。國內政策方面，二十大之後，對一些熱點領域的政策

導向也逐漸趨向明晰，房地產市場持續深度調整背景下，監管層先後出臺了以“金融十六條”

等為代表的支持政策，從信貸、公開市場發債、股權融資等維度對房地產市場和企業進行支

援，相應的四季度以地產、銀行、地產產業鏈為代表的板塊表現相對較好；隨著對平臺經濟

等板塊的紅綠燈監管制度逐步成型，對互聯網、教育等板塊的政策也開始出現緩和，相關板

塊在 4季度也開始出現上漲。 

海外經濟方面，我們判斷四季度是通脹壓力最大的時候，隨著西方國家經濟出現調整跡

象，我們判斷通脹壓力高峰已經出現，未來一段時間海外的主要矛盾可能會逐步轉移至經濟

增長和需求方面。 

本基金在年初以來降低了股票持倉比例，以防禦經濟下行、海外通脹和利率上行的風險。

進入四季度後，隨著二十大的成功召開、防疫政策的調整、海外通脹壓力開始出現緩解，我

們對未來中國經濟的企穩回升持相對樂觀的判斷，同時 A股市場經過一年的調整，估值已

經回檔到具有較好性價比的位置，四季度本基金逐步提升了組合的權益倉位元。在板塊上，

地產、金融、醫藥、科技、新能源等細分板塊均有加倉。 

進入 2023年，我們對中國經濟和 A股市場都相對樂觀。我們堅信，長期為投資者貢獻

回報的主要來源有兩個方面，一是中國經濟的長期持續穩健增長，二是機構投資者對行業、

公司基本面的深入挖掘，以研究創造價值，力求為我們的投資者貢獻長期超額收益。 

4.4.2報告期內基金的業績表現 

截至 2022年 12月 31日，本基金份額淨值為 1.311元，本報告期份額淨值增長率為-2.16%，

同期業績比較基準增長率為 0.38%。 

4.5報告期內基金持有人數或基金資產淨值預警說明 

報告期內，本基金未出現連續二十個工作日基金份額持有人數量不滿二百人或者基金資
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產淨值低於五千萬元的情形。 

§5投資組合報告 

5.1 報告期末基金資產組合情況 

序號 項目 金額（元） 佔基金總資產的比例（%） 

1 權益投資 7,608,788,411.38 63.02 

 其中：股票 7,608,788,411.38 63.02 

2 基金投資 - - 

3 固定收益投資 3,532,355,578.54 29.25 

 其中：債券 3,532,355,578.54 29.25 

 資產支持證券 - - 

4 貴金屬投資 - - 

5 金融衍生品投資 - - 

6 買入返售金融資產 - - 

 

其中：買斷式回購的買入返售金

融資產 
- - 

7 銀行存款和結算備付金合計 928,889,326.52 7.69 

8 其他資產 4,406,395.29 0.04 

9 合計 12,074,439,711.73 100.00 

5.2 報告期末按行業分類的股票投資組合 

代碼 行業類別 公允價值（元） 
佔基金資產淨值

比例（％） 

A 農、林、牧、漁業 - - 

B 採礦業 77,409,618.28 0.65 

C 製造業 4,069,727,102.92 34.09 

D 電力、熱力、燃氣及水生產和供應業 20,890,310.00 0.18 

E 建築業 110,061,213.00 0.92 

F 批發和零售業 84,729,805.80 0.71 

G 交通運輸、倉儲和郵政業 329,951,327.13 2.76 

H 住宿和餐飲業 - - 
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I 信息傳輸、軟件和信息技術服務業 495,397,445.95 4.15 

J 金融業 845,118,345.43 7.08 

K 房地產業 1,310,195,049.95 10.98 

L 租賃和商務服務業 66,300,380.34 0.56 

M 科學研究和技術服務業 131,204,607.35 1.10 

N 水利、環境和公共設施管理業 - - 

O 居民服務、修理和其他服務業 - - 

P 教育 - - 

Q 衛生和社會工作 67,803,205.23 0.57 

R 文化、體育和娛樂業 - - 

S 綜合 - - 

 合計 7,608,788,411.38 63.74 

5.3報告期末按公允價值占基金資產淨值比例大小排序的前十名股票投資明細 

序號 股票代碼 股票名稱 數量（股） 公允價值（元） 
佔基金資產淨

值比例（%） 

1 600519 貴州茅台 556,464 961,013,328.00 8.05 

2 600048 保利發展 47,144,641 713,298,418.33 5.98 

3 600941 中國移動 7,026,026 475,451,179.42 3.98 

4 300750 寧德時代 1,084,971 426,849,290.82 3.58 

5 600009 上海機場 5,717,403 329,951,327.13 2.76 

6 002304 洋河股份 1,727,079 277,196,179.50 2.32 

7 600383 金地集團 22,094,807 226,029,875.61 1.89 

8 600926 杭州銀行 16,221,846 212,181,745.68 1.78 

9 300059 東方財富 8,518,520 165,259,288.00 1.38 

10 300034 鋼研高納 3,219,500 147,581,880.00 1.24 

5.4 報告期末按債券品種分類的債券投資組合 

序號 債券品種 公允價值（元） 
佔基金資產淨

值比例（%） 

1 國家債券 1,511,813,924.61 12.66 

2 央行票據 - - 

3 金融債券 2,020,540,410.95 16.93 

 其中：政策性金融債 1,671,373,104.10 14.00 

4 企業債券 - - 
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5 企業短期融資券 - - 

6 中期票據 - - 

7 可轉債（可交換債） 1,242.98 0.00 

8 同業存單 - - 

9 其他 - - 

10 合計 3,532,355,578.54 29.59 

5.5 報告期末按公允價值占基金資產淨值比例大小排序的前五名債券投資明細 

序號 債券代碼 債券名稱 數量（張） 公允價值（元） 
佔基金資產淨

值比例（%） 

1 019679 22國債 14 10,515,000 1,058,709,256.87 8.87 

2 210218 21國開 18 4,700,000 474,471,824.66 3.97 

3 210015 
21附息國債

15 
4,000,000 403,339,945.21 3.38 

4 220322 22進出 22 2,500,000 251,273,082.19 2.10 

5 2220080 
22廈門國際

銀行 
2,500,000 248,704,041.10 2.08 

5.6 報告期末按公允價值佔基金資產淨值比例大小排序的前十名資產支持證券投資明細 

本基金本報告期末未持有資產支持證券。 

5.7 報告期末按公允價值佔基金資產淨值比例大小排序的前五名貴金屬投資明細 

本基金本報告期末未持有貴金屬。 

5.8報告期末按公允價值佔基金資產淨值比例大小排序的前五名權證投資明細 

本基金本報告期末未持有權證。 

5.9報告期末本基金投資的股指期貨交易情況說明 

5.9.1報告期末本基金投資的股指期貨持倉和損益明細 

本基金本報告期末無股指期貨投資。 

5.9.2本基金投資股指期貨的投資政策 

本基金本報告期末無股指期貨投資。 

5.10報告期末本基金投資的國債期貨交易情況說明 

5.10.1 本期國債期貨投資政策 

本基金本報告期末無國債期貨投資。 
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5.10.2 報告期末本基金投資的國債期貨持倉和損益明細 

本基金本報告期末無國債期貨投資。 

5.10.3 本期國債期貨投資評價 

本基金本報告期末無國債期貨投資。 

5.11投資組合報告附注 

5.11.1 本基金投資的前十名證券的發行主體中，中國進出口銀行、國家開發銀行出現在報告

編制日前一年內受到監管部門公開譴責、處罰的情況。本基金對上述主體發行的相關證券的

投資決策程式符合相關法律法規及基金合同的要求。 

5.11.2基金投資的前十名股票未超出基金合同規定的備選股票庫。 

5.11.3其他資產構成 

序號 名稱 金額（元） 

1 存出保證金 1,314,482.54 

2 應收證券清算款 - 

3 應收股利 - 

4 應收利息 - 

5 應收申購款 3,091,912.75 

6 其他應收款 - 

7 待攤費用 - 

8 其他 - 

9 合計 4,406,395.29 

5.11.4報告期末持有的處於轉股期的可轉換債券明細 

本基金本報告期末未持有處於轉股期的可轉換債券。 

5.11.5報告期末前十名股票中存在流通受限情況的說明 

本基金本報告期末前十名股票中不存在流通受限情況。 

5.11.6投資組合報告附注的其他文字描述部分 

由於四捨五入的原因，分項之和與合計項之間可能存在尾差。 

§6開放式基金份額變動 

單位：份 
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本報告期期初基金份額總額 9,180,314,430.71 

報告期期間基金總申購份額 172,916,991.76 

減：報告期期間基金總贖回份額 249,317,054.93 

報告期期間基金拆分變動份額 - 

本報告期期末基金份額總額 9,103,914,367.54 

§7 基金管理人運用固有資金投資本基金情況 

7.1 基金管理人持有本基金份額變動情況 

本基金本報告期無基金管理人運用固有資金投資本基金的情況。 

7.2 基金管理人運用固有資金投資本基金交易明細 

本基金本報告期無基金管理人運用固有資金投資本基金的情況。 

§8影響投資者決策的其他重要資訊 

8.1 報告期內單一投資者持有基金份額比例達到或超過 20%的情況 

本基金本報告期內未出現單一投資者持有基金份額比例達到或超過 20%的情況。 

8.2 影響投資者決策的其他重要資訊 

1、報告期內披露的主要事項 

2022年 10月 13日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公

告。 

2022年 10月 14日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公

告。 

2022年 10月 20日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公

告。 

2022年 10月 22日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公

告。 

2022年 11月 5日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公

告。 

2022年 11月 12日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公

告。 

2022年 11月 16日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公

告。 

2022年 11月 26日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公



華夏回報證券投資基金 2022年第 4季度報告 

14 

 

告。 

2022年 11月 30日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公

告。 

2022年 12月 16日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公

告。 

2022年 12月 17日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資非公開發行股票的公

告。 

2022年 12月 20日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公

告。 

2022年 12月 23日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公

告。 

2022年 12月 24日發佈華夏基金管理有限公司關於旗下基金投資關聯方承銷證券的公

告。 

2、其他相關資訊 

華夏基金管理有限公司成立於 1998年 4月 9日，是經中國證監會批准成立的首批全國

性基金管理公司之一。公司總部設在北京，在北京、上海、深圳、成都、南京、杭州、廣州

和青島設有分公司，在香港、深圳、上海設有子公司。公司是首批全國社保基金管理人、首

批企業年金基金管理人、境內首批 QDII基金管理人、境內首隻 ETF基金管理人、境內首只

滬港通 ETF基金管理人、首批內地與香港基金互認基金管理人、首批基本養老保險基金投

資管理人資格、首家加入聯合國責任投資原則組織的公募基金公司、首批公募 FOF基金管

理人、首批公募養老目標基金管理人、首批個人養老金基金管理人、境內首批中日互通 ETF

基金管理人、首批商品期貨 ETF基金管理人、首批公募MOM基金管理人、首批納入互聯

互通 ETF基金管理人、首批北交所主題基金管理人以及特定客戶資產管理人、保險資金投

資管理人、公募 REITs管理人，國內首家承諾“碳中和”具體目標和路徑的公募基金公司，香

港子公司是首批 RQFII基金管理人。華夏基金是業務領域最廣泛的基金管理公司之一。 

§9備查檔目錄 

9.1備查檔目錄 

1、中國證監會核准基金募集的檔； 

2、《華夏回報證券投資基金基金合同》； 
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3、《華夏回報證券投資基金託管協定》； 

4、法律意見書； 

5、基金管理人業務資格批件、營業執照； 

6、基金託管人業務資格批件、營業執照。 

9.2存放地點 

備查文件存放於基金管理人和/或基金託管人的住所。 

9.3查閱方式 

投資者可到基金管理人和/或基金託管人的住所免費查閱備查檔。在支付工本費後，投

資者可在合理時間內取得備查檔的複製件或影本。 

 

 

華夏基金管理有限公司 

二〇二三年一月二十日 


