
比特币于2009年由一个或一群匿名开发者以
中本聪的名字向公众推出。比特币(Bitcoin)
是一种基于去中心化、采用点对点网络与共
识机制，开放源代码，以区块链作为底层技
术的加密货币。

以太币（Ethereum）于 2015 年推出，是一种交易

代币，可促进以太坊网络的运行。所有与以太坊网络

相关的程序和服务都需要计算能力、设备、互联网连

接和维护。较高风险的比特币有望对以太币是使用者

为在网络上执行其要求的操作而向网络参与者支付的

款项。

什么是比特币？

1. 比特币与以太币

什么是以太币？

以太币和比特币的区别

一文了解加密货币资产

比特币 以太币

首个使用区块链技术实
现在线支付交易的数字
货币

基于区块链技术的允许
智能合约在去中心化应
用程序上运行

供应量：有限，最大数
量是 2,100 万个

供应量：可变，可能是
净通缩



自2024年以来，加密货币总市值已经超过2.53万亿美

元，其中最大的加密货币比特币涨幅较多，在今年第

一季实现了69%的涨幅，现货比特币ETF是推动价格

上涨的驱动因素，第一季度资金流入超过120亿美元。

现货比特币ETF目前持有83.1万个比特币，价值约590

亿美元。

提高投资组合分散性

比特币与全球主流金融市场的低相关性可有效增强投

资组合分散性。随着比特币逐渐走入大众视野，甚至

被机构投资者纳入投资组合，较高风险的比特币有望

对投资组合表现带来增强效果。

比特币有何投资价值？

资料来源：彭博，截至2024年3月31日。

2. 加密货币的投资价值

统计区间：2014年1月1日至2023年12月31日。
资料来源：彭博，截至2023年12月31日。

标普 500 纳斯达克 黄金 美元 债券 比特币

标普 500 1.00

纳斯达克 0.93 1.00

黄金 0.01 0.02 1.00

美元 -0.09 -0.08 -0.45 1.00

债券 -0.05 0.00 0.38 -0.30 1.00

比特币 0.17 0.19 0.06 -0.06 0.02 1.00

图 1：比特币与传统资产类别的相关性非常低

2021年，美国证券交易委员会（SEC）首次批准了期

货比特币ETF，这一批准为投资者提供了一种新的参

与比特币市场的方式，无需直接购买和存储比特币本

身。

以太币ETF的推出则是在2022年，加拿大率先批准了

全球首个以太币ETF，随后美国也跟进批准了期货以

太币ETF。这一创新产品进一步扩宽了加密货币投资

渠道。

比特币ETF与以太币ETF问世



互联网的未来

若以太坊持续保持其作为第一层智能合约网路的主导

地位，其币值可能会与该平台及其周边生态系统的成

功紧密相关。互联网将进入下一阶段（通常被称为

Web3)，而以太坊等区块链将是在这一演变中不可或

缺的一部分。

质押收益率

质押是指以太币持有者透过持有资产并愿意在区块链

的交易验证过程中委托（「质押」）该资产来赚取回

报。在「质押」过程中，持有者会收到「质押奖励」。

加密货币配置多样化

大多数机构投资者都会配置流动性相对较好的大型加

密资产，如比特币和以太币。这些区块链的用例截然

不同，因此进行多样化配置是有意义的。

以太币有何投资价值？

现货比特币ETF是一种交易所上市的投资基金，允许

人们间接投资比特币但无需实际购买加密货币。它们

的运作方式类似于黄金ETF，允许人们投资黄金而无

需购买和储存金条本身。

比特币ETF由基金公司发行管理，并在传统证券交易

所上市。和传统ETF相同，基金公司会将资金跟据现

货比特币ETF的投资目标及策略投资比特币，为投资

者提供与比特币指数紧贴的投资回报（扣除费用及开

支前）。

什么是现货比特币ETF？

3. 现货加密货币ETF



与现货比特币ETF相似，现货以太币ETF是追踪以太

币的价值并在传统证券交易所上市的基金产品。基金

公司会将资金根据现货以太币ETF的投资目标及策略

投资以太币，为投资者提供与以太币指数紧贴的投资

回报（扣除费用及开支前)。

什么是现货以太币ETF？

安全性

香港的现货比特币、以太币ETF是受监管、港交所上

市、由专业基金公司管理，采用信用良好的大型托管

机构，降低了黑客和欺诈风险，无需自行保护私钥和

管理钱包。

交易简单便捷

投资者可像交易股票一样，透过传统的股票帐户购买

和持有现货ETF，而无需在加密货币交易平台上开设

专门的帐户。

投资门槛较低

ETF的投资门槛相对较低，大部分为100美金起。

现货比特币ETF
现货以太币ETF

比特币
以太币

vs

4. 加密货币资产比较

双重流动性

比特币、以太币是全球第一、第二大加密货币，底层

资产流动性高。 现货ETF在传统交易所上市后，会进

一步提高流动性。

受监管、合法性

比特币、以太币ETF是受香港当地监管机构批准的合

法投资产品，并受到高度监管，务求为投资者减少因

加密货币交易而产生的不必要监管风险。

基金产品受香港证监会认可并不代表对香港证监会对其作出推荐或认许, 亦非对基金产品的商业利弊或表现作出
保证。



期货加密货币合约，是一种更为复杂的投资工具，对

投资者的专业知识要求更高。期货加密货币ETF表现

与现货加密货币的表现可能并不完全一致，存在一定

的追踪误差。

现货ETF则更为直接，更容易理解，且紧密追踪比特

币、以太币等加密货币的价格表现，投资者范围更为

广泛：

直接追踪比特币、以太币价格

现货比特币、以太币ETF直接追踪比特币、以太
币的价格，而不是透过期货合约。这意味着投资
者透过购买现货ETF，可以更直接地获得比特币、
以太币价格变动的敞口，而不需要担心期货合约
可能带来的风险。

期货比特币ETF
期货比特币ETF

现货比特币ETF
现货以太币ETF

vs

豁免昂贵的滚动成本

期货ETF由于涉及期货合约的操作，交易费用往往较

高。现货ETF的费用结构更为简单，通常只涉及管理

费，这使得长期持有现货ETF的成本更低。

更低的追踪误差

期货加密货币ETF需要定期展期，这可能会导致展期

成本，尤其是在期货价格高于现货价格（期货溢价）

的情况下。

图 3：期货比特币ETF的追踪偏离度

期货比特币ETF对比特币的追踪偏离度在
2022.12.31 - 2024.3.31期间

高达50%

数据根据香港交易所上市的其中之一只比特币期货ETF的回报与比特币的回报比较所得，仅供参考用途。概不代表所有香港
交易所上市的比特币期货ETF的回报表现。
资料来源：彭博，截至2024年3月31日。
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时区

与美国相比，香港本地投资者避免了跨时区交易可能

带来的不便和风险。

申赎方式创新，支持现金和实物

超越美国，香港推出创新的申赎模式，投资者可灵活

选择以现金（in-cash）或实物加密货币（in-kind）

申赎ETF。

税收优惠

香港居民购买香港的现货比特币ETF无需缴纳相关税

款，享有税收优惠。相较之下，若投资于美国的现货

比特币ETF，可能需要支付额外的税项。

对香港零售投资者开放

对香港投资者而言，在基本KYC的基础上, 主要透过加

密货币知识测试即可购买香港的现货比特币ETF，香

港投资者购买美国相应的ETF必须是专业投资者，有

高额的投资门槛限制。

香港现货
加密货币ETF 

美国现货
加密货币ETFvs

5. 现货比特币、以太币ETF的
风险

投资涉及风险，包括损失本金。过往表现并不代表未
来业绩。投资现货比特币ETF 、现货以太币ETF前，
投资者应参阅基金章程，包括细阅风险因素。阁下不
应仅依赖本资料作出投资决定。请注意:

• 现货比特币ETF、现货以太币ETF以被动方式管理。
指数下跌可能导致本基金价值相应下跌。现货比特
币ETF、现货以太币ETF涉及新产品风险、新指数
风险、跟踪误差风险, 及折扣或溢价交易风险。

• 由于现货比特币ETF、现货以太币ETF仅直接投资
于比特币、以太币，因此涉及集中性风险和与比特
币相关的风险，例如比特币及比特币行业风险、投
机性风险、不可预见的风险、极端价格波动风险、
所有权集中风险、监管风险、欺诈、市场操纵及安
全漏洞风险、网络安全风险、潜在操纵比特币网络
的风险、分叉风险、非法使用风险、交易时差风险。

• 现货比特币ETF、现货以太币ETF涉及与虚拟资产
交易平台(“VATP”) 有关的风险、托管风险以及与
比特币在证监会持牌虚拟资产交易平台上的可执行
价格和现金认购及赎回的指数价格之间的差异有关
的风险。



关注@华夏基金香港

了解更多加密资产小知识

投资涉及风险。基金单位可升亦可跌，过往业绩并不表示将来基金回报，未来回报不能被保证。阁下亦可能损
失所投资之本金。本数据并不构成对于任何证券或基金的买卖或进行任何交易之邀约或任何投资建议。本档只
供阁下参考之用，阁下不应倚赖本档作任何投资决定。本文所载之部份数据或数据是从非关联之第三方取得的 ,
我们合理地相信该等数据或数据是准确，完整及至所示日期为最新的；华夏基金(香港)有限公司确保准确地再制
造该等数据或数据，但并不保证该非关联之第三方所提供之数据或数据的准确性及完整性。阁下应细阅基金销
售档，包括风险因素。如有需要，应咨询独立专业意见。本资料之发行人为华夏基金(香港)有限公司。此数据并
未被香港证券及期货事务监察委员会所审阅。

资料来源：彭博、华夏基金(香港)，截至2024年4月29日。
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