
MSCI中國 A50互聯互通指數為何引爆市場？ 

昨日MSCI中國 A50互聯互通指數合約成交活躍，成交額超過 20億美元，創上市以來

新高。除了因為 A股市場漲勢強勁，也讓我們來看看該指數究竟有什麼過人之處。 

 

首只“受批准”A股期貨產品，成交量增長迅猛 

香港交易所於 10月 18日基於MSCI中國 A50互聯互通指數，推出了首只香港 A股衍生

產品合約——MSCI中國 A50互聯互通指數期貨，這也是中國監管機構支持和批准的第

一個離岸行業平衡的中國 A股指數期貨。 

該指數合約的推出是港交所進一步擴大衍生品產品系列的重要一步，鞏固了香港作為離

岸金融市場的核心地位，有助於香港建設金融互聯互通生態，吸引更多海外投資者參與

中國資本市場。 

這只合約自推出以來，成交增長迅速，最高日成交額超過 15 億美元。近兩周該產品市

場份額呈現明顯上升趨勢，並逐漸穩定在 10%上方。以推出僅僅數周的產品來說，取得

此成績是前所未有的。 

 

       資料來源：HKEX，2021年 11月 23日至 2021年 12月 3日  

 

指數構成 

MSCI中國 A50互聯互通指數採用創新的方法，選取滿足互通條件的最大市值股票，並

覆蓋了全部 11個 GICS行業，確保每個行業有 2個股票入選。此外，該指數採取行業權

重標準化的演算法，以廣泛代表中國 A股市場。 



 
資料來源：MSCI，截至 2021年 11月 30日  

 

新款“A50”四板斧 

• 與中國經濟強關聯，捕捉中國新經濟行業增長 

• 囊括全行業輪動，增強指數收益 

• 甯茅在手，廣納 50只 A股龍頭股票 

• 指數的行業分佈與外資持股高度相關，有效追蹤北向“聰明錢” 

 

（1） 與中國經濟強關聯，捕捉中國新經濟行業增長 

通過其獨特的行業平衡，降低了市場週期性和行業輪動對指數的影響，降低了市場

週期性和行業輪動對指數的影響。根據彭博資料，MSCI 中國 A50 互聯互通指數與

MSCI中國 A股指數的動態相關性處於 90%以上，與 CSI300指數更為接近。相較于

富時 A50指數，新款“MSCIA50”在更加能夠代表中國整體經濟發展狀況，更能捕捉

中國新經濟行業的未來增長潛力。 

 

      資料來源：彭博，2018年 1月至 2021年 11月 

 

（2） 囊括全行業輪動，增強指數收益 

MSCI中國 A50互聯互通指數避免了對某些行業（如金融和日常消費品）進行超配。 



通過板塊調整提升了收益表現：在 2014年 12月 31日至 2021年 10月 31日期間，

目前在富時中國 A50 指數中占比共約 65% 的金融和日常消費品行業的年化收益率

分別為 -2.67% 和 8.66%。與此同時，信息技術、原材料和醫療保健在這段期間分別

實現了 21.24%、9.35% 和 11.95% 的年均回報率。* 

 

資料來源：彭博、MSCI，截至 2021年 11月 30日   資料來源：彭博， 2014年 12月 31日至 2021年 11月 30日 

 

整體來看，MSCI中國 A50互聯互通指數自 2014年底至 2021年 11月 30日收益率

為 79.73%，全面領先富時中國 A50指數的 33.36%。** 

 

*資料來源：彭博，2014年 12月 31日只 2021年 10月 31日 

**資料來源：彭博，截至 2021年 11月 30日 

 

 

 

（3） “甯茅”在手，廣納 50只 A股龍頭股票 

成分股方面，MSCI 中國 A50 互聯互通指數 “甯茅”在手，不僅涵蓋寧德時代、比亞

迪、隆基股份等市場最火爆的新能源賽道細分龍頭，也有貴州茅臺、五糧液、中國

中免等傳統消費長牛賽道的龍頭公司，同時還囊括了萬華化學、立訊精密等市場關

注度較高的個股。 

Wind 資料顯示，該指數成分股數量僅占全市場 1%，但市值、營收和歸母淨利潤占

比分別達到全市場的 24%、22%和 34%。另據 2020 年年報顯示，該指數前十大成分

股近五年平均營業總收入、淨利潤複合年增長率高達 31.41%、36.10%，平均加權淨

資產收益率(ROE)則達到 21.7%。* 

資料來源：彭博、MSCI，截至 2021年 11月 30，以上不作為個股推薦 

*資料來源：Wind，截至 2021年 11月 30日 



（4） 指數的行業分佈與外資持股高度相關，有效追蹤北向“聰明錢” 

北向通自開通以來規模增長迅速，已成為外資投資中國 A股市場的主要工具，2016

年至 2021年 11月 30日，年均複合增長率高達 75.4%。外資通過北向通持股的市值

占比已超過全部外資持股的 90%。* 

同時，北向通持股的行業分佈與MSCI中國 A50互聯互通指數的行業分佈高度重合。

個股角度，北上資金 11月底共計持股 2282檔股票，其中對數量僅 50只的 A50指

數成份股的持股市值占比達到 43.29%，體現出與“聰明資金”極高的契合度和代表性。

* 

*資料來源：Wind，截至 2021年 11月 30日 

 

資料來源：Wind，截至 2021年 11月 30日    資料來源：Wind、彭博、MSCI，截至 2021 年 11 月 30 日

  

 

內地MSCI中國 A50互聯互通指數 ETF發佈後，規模與成交量上升迅猛。香港也有三隻相同

的產品即將發佈，其中包括華夏基金（香港）的全新MSCI中國互聯互通 ETF。 

 

 

關於華夏基金（香港） 

華夏香港有限公司（以下簡稱“華夏香港”）作為華夏基金管理有限公司的全資子公司，是華

夏基金拓展其海外業務而打造的綜合性海外資產管理平臺。華夏香港於 2008年 9月在香港

設立，是首批設立於香港的中資基金公司子公司，也是首批 RQFII基金管理人，在香港中資

基金公司中位列前茅。 

華夏香港作為 18 只 ETF 產品的供應商以及最大的離岸 A股 ETF管理人*，將 ETF業務作為

長期增長戰略的核心，並立足中國，佈局全球，為投資者提供豐富種類的寬基和主題產品。 

 

*資料來源：彭博，截至 2021年 12月 6日 

“離岸”指全球（中國內地以外）地區；排序基於資產管理規模（美元），按 2021年 12月 6日美元匯率計算；“A股 ETF”指追蹤

中國內地 A股指數的交易所交易基金。 

 

免責聲明： 

1.     投資涉及風險。過往業績不代表將來表現。基金和證券的價格及其收益可升可跌，幷

不能保證。投資價值亦可能受到匯率影響。投資者可能無法取回原本的投資金額。 

2.   本檔僅供指定收件人之資訊及參考之用,幷不構成投資於任何證券或基金的邀約，也不

應被視為購買、出售任何證券或基金的投資建議。 



3.     本檔所載之資訊僅反映現時市場狀況及我們於編制材料當日的判斷，幷可隨時因隨後

情況變化而更改，恕不另行通知。于製作本檔時，本公司依賴及假設公共媒介提供的資料的

正確性及完整性。本公司認為本檔的所得資料為可靠的；然而，本公司幷不保證該資料的完

整性及正確性。華夏基金（香港）或其聯營公司、董事及雇員概不對於本檔內所提供之資訊

的任何錯誤或遺漏負上任何責任，幷且本公司不應就任何人士因依賴或使用該等資料而招致

的任何損失負責。 

4.     本文件並未經香港證監會審閱。發佈人：華夏基金(香港)有限公司。在未經華夏基金(香

港)有限公司同意前，不得複印，分發或複製本檔或本檔內任何部份內容給予預定收件人以

外的任何人士。 

 


